
•               ตัวเลขการส่งออกของไทยเดือนสิงหาคม 2568 ขยายตัว 5.8% YoY นับเปน็การขยายตวัตอ่เนื่องเปน็เดือนที ่14 อย่างไรก็ดี มีอัตรา

ที่ชะลอลงหลังจากที่สหรัฐฯ เริ่มบังคับใชม้าตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ โดยสินค้าอตุสาหกรรมเติบโตสูงสุดถึง 11.2% YoY โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์

และส่วนประกอบ ขณะที่สินค้าเกษตร หดตัวลงจากการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงและอุปสงค์อ่อนแอ ส าหรับแนวโน้มการส่งออกในชว่งที่เหลือของ

ปี 2568 กระทรวงพาณิชยค์าดว่าจะยังคงขยายตัว แม้จะเผชิญกับปัจจยักดดันจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีช่ะลอตวัและการแข็งค่าของเงินบาท  

องค์การเพ่ือความรว่มมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารเตบิโตของเศรษฐกิจโลกในปนีีอ้ยูท่ี่ 3.2% โดยเพ่ิมข้ึนจาก

ที่คาดการณ์ไว้ที่ 2.9% เม่ือเดือนมิถุนายน โดยปัจัยทีป่รบัเพ่ิมข้ึนมาจาก เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 มีความแข็งแกร่งกว่าที่คาดการณ์

ไว้ การผลิตภาคอตุสาหกรรมและการค้าได้แรงหนุนจากการส่ังซื้อล่วงหน้าก่อนปรบัข้ึนภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ประกอบกับการลงทุนที่แข็งแกร่งเกี่ยวกับ

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ช่วยหนุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และการสนับสนนุทางการคลังของรัฐบาลจีนมีน ้าหนักมากกว่าอุปสรรคทางการค้าและปัญหาในภาค

อสังหาริมทรัพย์ 
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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ที่เลือกลงทุนเอง ท่านสามารถพิจารณามุมมองการลงทุนตามความเห็นของบริษัท เพื่อประกอบการตัดสินใจของท่าน ดังตาราง

ด้านล่าง 

 

Note:  และ→ แสดงถึงการปรับเปลี่ยนจากสัปดาห์ก่อนหน้า 

 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลมีความผัน

ผวนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอรต์การ

ลงทุนได้ โดยเปน็สนิทรพัย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอรต์การลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
สงคราม US-Iran สง่ผลต่อราคาน ้ามัน เพ่ีมความเสีย่งเรือ่งเงินเฟ้อมากข้ึน ต้อง

ติดตามสถานการณ์จะยืดเย้ือกว่าท่ีตลาดคาดหรอืไม่
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
แม้เศรษฐกิจจะเติบโตได้ดีอยู่ แต่การท่ีตลาดยังมีระดับราคาค่อนข้างแพง ประกอบกับ

สถานการณ์ท่ียืดเย้ือในตะวันออกกลาง ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

มีมุมมองเชิงบวกจากแนวโน้มการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบยีนท่ีอยู่ในระดับสงู 

โดยเฉพาะกลุม่ประเทศใน North Asia ซ่ึงมีสดัสว่นบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์จากธีม

เทคโนโลยีและ AI ค่อนข้างมาก แม้เศรษฐกิจจีนยังมีความเปราะบาง แต่ภาครฐัยังคงใช้

นโยบายการเงินและการคลงัเพ่ือช่วยสรา้งเสถียรภาพให้กับเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง 

ขณะท่ีประเด็นความตึงเตรยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์และราคาน ้ามันท่ีปรบัสงูอาจกระทบก า

รบรษัิทบา้ง ยังเปน็ปจัจัยต้องติดตาม

ES-ALOVE-UH -

อสังหาริมทรัพย์ เงินปนัผลเฉลีย่ของกลุม่ Property ระดับ 7% สนับสนุนการลงทุนระยะยาว K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

     16 เมษายน 2569 

ขอ้แนะน าการลงทุน 

mInsight Weekly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 
ประเด็น 

การลงทุน 

 

สัปดาห์ที่ผ่านมา : (ณ วันท่ี 10 เม.ย. 2569) หุ้นโลก ปรับตัวขึ้น 4.1% โดยมีปัจจัยบวกจากการที่สหรัฐฯ และอิหร่านบรรลุข้อตกลงหยุดยิงชั่วคราวเป็นเวลา 2 สัปดาห์ เพื่อปูทางสู่

การเจรจาสันติภาพ ขณะที่หุ้นไทย ปรับตัวขึ้นได้ประมาณ 3.6% โดยมีปัจจัยบวกจากแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติ และความคาดหวังของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดย

กระทรวงการคลังเตรียมเสนอโครงการคนละคร่ึงพลัส 2569 เข้าครม. วันที่ 21 เม.ย. โดยคาดว่าจะใช้งบประมาณ เบื้องต้นราว 84,000 ล้านบาท 

  

 

 
สรุปภาพรวมการลงทุน 

• ธนาคารโลก (World Bank) ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยป ี2569 เหลือ 1.3% จากคาดการณ์ฉบับเดิมเมือ่เดือนตุลาคม 2025 ซึง่ให้ไว้ที่ 1.8% โดยระบุว่าไทยเป็นหน่ึงในประเทศ

ที่มีความเปราะบางทางพลังงาน เน่ืองจากพึง่พาการน าเขา้สูง ซึง่วกิฤตราคาพลังงานจากความขัดแยง้ในตะวันออกกลางน้ีอาจส่งผลให้ค่าแรงที่แท้จริงปรับลดลง 3-4% และซ ้าเติมปัญหา

หน้ีสาธารณะ ขณะที่โครงสร้างเศรษฐกิจไทยยังเผชญิภาวะเติบโตต ่าเร้ือรังจากการขาดการปฏิรูปเชิงโครงสร้าง ทัง้น้ีธนาคารโลกเสนอแนะให้รัฐบาลใช้นโยบายช่วยเหลือแบบมุ่งเป้า ผ่านระบบ

ดิจิทัลเพื่อลดภาระทางการคลังพร้อมเร่งปฏรูิปภาคบริการและยกเลิกกฎระเบียบที่เป็นอปุสรรคเพื่อสร้างการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาวท่ามกลางภาวะเงินเฟอ้สูงและเศรษฐกิจชะลอตัว 

• นักทอ่งเทีย่วต่างชาติที่เดนิทางเข้าไทยนับต้ังแต่ต้นปีมีจ านวนมากกว่า 10 ล้านคน โดยเปน็ขอ้มูลที่รวบรวมจากกระทรวงการทอ่งเทีย่วฯ ระหวา่งวันที ่1 ม.ค. – 12 เม.ย. 2569 ประเทศ

ไทยมีจ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างชาติสะสม 10,363,660  คน ลดลง 2.65%YoY สร้างรายได้จากการใช้จ่ายของนักทอ่งเทีย่วต่างชาติแล้วประมาณ 506,123 ล้านบาท โดยนักทอ่งเทีย่ว

ต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก ่จีน 1.6 ล้านคน, มาเลเซยี 1.0 ล้านคน, รัสเซยี 7.9 แสนคน, อินเดีย 7.1 แสนคน และเกาหลีใต้ 4.3 แสนคน ซึง่ปัจจยัสนับสนุนการ

ท่องเทีย่ว ได้แก ่มาตรการยกระดับภาพลักษณ์ความปลอดภัย รวมถึงนโยบาย Ease of Traveling ของภาครัฐที่ชว่ยเพิม่ความสะดวกในการเดินทาง โดยกระทรวงการทอ่งเที่ยวฯคาดวา่ปี

น้ีจะมีนักทอ่งเทีย่วต่างชาติเดินทางเขา้ไทย 36.7 ล้านคน 

ที่มา: Innovestx, ฐานเศรษฐกิจ, กรุงเทพธุรกิจ 

ที่มา: SCBS, ประชาชาติธุรกิจ,กรุงเทพธุรกิจ, Reuters 
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ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) -4.26% -4.26% -1.83% 8.48% 4.49% 0.91% 3.37% 

Advanced (เสีย่งสงู) -2.99% -2.99% -0.77% 7.34% 4.71% 1.53% 3.88% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) -2.39% -2.39% -0.58% 6.22% 4.36% 1.93% 3.57% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -2.49% -2.49% -0.92% 4.82% 4.14% 2.04% 3.32% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -1.70% -1.70% -0.26% 3.98% 3.64% 2.24% 2.86% 

 

                                             ข้อมลู ณ 31/3/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุนแบ่ง

ตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการด าเนินงาน    

ที่แสดงจะเป็นการเชือ่มต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 



 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 27,335.6       2.1% 4.7% 3.4% 17.2% 8.8%

S&P 500 USD 3,004.0         0.8% 4.0% 3.6% 19.8% 6.9%

NASDAQ USD 8,222.8         1.0% 4.8% 2.8% 23.9% 4.7%

Euro Stoxx50 EUR 3,521.4         0.3% 4.1% 1.3% 17.3% 1.8%

Euro Stoxx600 EUR 389.1            0.3% 2.8% -0.1% 15.2% 1.1%

FTSE 100 GBP 7,577.2         0.5% 3.0% 1.4% 12.6% -0.6%

NIKKEI JPY 21,535.3       -0.5% 1.6% -3.7% 7.2% -5.4%

Topix JPY 1,568.7         -0.4% 1.9% -3.8% 5.0% -10.1%

HANG SENG HKD 28,619.6       1.2% 4.9% -5.2% 10.5% 1.3%

CSI 300 CNY 3,806.8         0.8% 4.5% -6.6% 26.8% 10.7%

S&P/ASX 200 AUD 6,641.0         -0.4% 2.1% 6.6% 18.1% 7.5%

Straits Times SGD 3,360.0         0.5% 4.7% 0.3% 9.4% 3.7%

MSCI ACWI USD 530.1            0.4% 3.8% 1.5% 16.3% 2.8%

MSCI WORLD USD 2,208.1         0.3% 3.6% 2.2% 17.2% 3.3%

MSCI EUROPE EUR 131.1            0.2% 2.8% -0.3% 14.8% 1.0%

MSCI EM USD 1,060.4         1.1% 4.9% -3.3% 9.8% -1.0%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 529.1            1.3% 4.9% -3.1% 10.9% -1.3%

MSCI CHINA HKD 79.6              1.5% 5.6% -9.1% 11.8% -6.9%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,728.0         -0.2% 3.3% 4.1% 10.5% 6.2%

Set50 Index THB 1,142.6         -0.3% 3.2% 3.4% 9.3% 6.9%

Set100 Index THB 2,533.2         -0.2% 3.3% 4.0% 10.5% 6.9%

Thai Property Fund Index THB 241.9            -2.6% 5.2% 8.6% 19.4% 23.6%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 57.6              -4.6% 10.5% -9.9% 21.1% -7.3%

ICE Brent Crude USD 64.4              -3.7% 7.6% -8.1% 17.6% -8.3%

Spot Gold USD 1,406.2         -1.0% 4.9% 10.3% 9.6% 14.5%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.40            0.3% -0.2% 0.4% 1.2% 2.5%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              -0.4% -0.1% -0.8% -2.2% -3.9%

USDJPY 1 USD in JPY 108.24          -0.3% -0.3% -3.5% -1.3% -4.2%

USDCNY 1 USD in CNY 6.88              0.1% -0.6% 2.9% 0.1% 2.6%

USDTHB 1 USD in THB 30.93            0.7% -1.5% -2.8% -4.4% -7.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 1.85 2 -2 -55 -64 -77

US 5Y Yield USD 1.87 4 1 -54 -65 -90

US 10Y Yield USD 2.10 4 0 -49 -59 -76

TH 2Y Yield THB 1.70 -1 -7 -15 -5 -2

TH 5Y Yield THB 1.76 0 -6 -32 -38 -34

TH 10Y Yield THB 1.97 0 -14 -48 -52 -63

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB 6,225 44,406 67,482 58,293 (32,182)

Local Institution THB (2,269) (20,388) (34,513) 6,206 90,790

Retail Investors THB (3,547) (33,685) (44,468) (82,581) (77,526)

Propreitary THB (409) 9,666 11,498 18,082 18,918

แหล่งท่ีมา: Bloomberg
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